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IZVRSNI SAZETAK

Prema podacima Eurostata iz marta mjeseca 2026. godine, ekonomije zemalja EU 27, u Cetvrtom
kvartalu 2025. godine, biljeze stopu rasta BDP-a od 0,2%, Sto predstavlja nastavak skromnog
rasta iz prethodnog kvartala. GodiSnja stopa rasta BDP-a, u EU 27, iznosila je 1,4% (u odnosu
na isti kvartal prethodne godine). Porast aktivnosti, i u proizvodnom i u usluznom sektoru, doprinio
je stabilnosti Kompozitnog indeksa menadzera nabavke u Eurozoni (PMI), koji je na kraju Cetvrtog
kvartala iznosio 51,5.

U zemljama EU 27 zabiljezen je blagi rast cijena (2,3% u odnosu na isti kvartal prethodne godine),
kao i u drzavama kljuénim izvoznim partnerima FBiH, variraju¢i od 1,2% u lItaliji do 3,8% u
Hrvatskoj i Austriji. Cijene energenata tokom Cetvrtog kvartala 2025. godine biljeze pad, pri ¢emu
je cijena barela nafte tipa Brent niza za 7,8%, cijena sirove nafte niza za 10,7%, dok je cijena
prirodnog gasa niza za 10,3%, u odnosu na prethodni kvartal. Cijene glavnih industrijskih
proizvoda na medunarodnom trZidtu biljeZile su znacajniji porast, pri Eemu je cijena bakra na kraju
decembra viSa za 17,7% u odnosu na prethodni kvartal, dok su cijene Celi¢ne armature i aluminija
viSe za 3,0% i 11,7%, respektivno.

U Cetvrtom kvartalu 2025. godine, BDP Federacije BiH biljezi realni rast od 2,2% u odnosu na isti
period prethodne godine. Nastavljen je pozitivan trend rasta u gradevinarstvu i ostalim usluznim
djelatnostima. Turizam biljeZi blagi rast broja noéenja na godiSnjem nivou. Promet trgovaca na
malo pokazuje kratkoro€no ubrzavanje aktivnosti, uz istovremeno pojavu negativnog trenda u
odnosu na isti period prethodne godine. Nakon blagog pada u tre¢em kvartalu, u etvrtom kvartalu
u industrijskoj proizvodniji zabiljezen je umjeren oporavak. Ukupno posmatrano, kretanja tokom
godine ukazuju na oscilacije s blagim poboljSanjem na njenom kraju.

Prosje€an broj zaposlenih u Cetvrtom kvartalu 2025. godine iznosio je 546.702 osoba, uz rast
zaposlenosti za 0,5% u odnosu na prethodni kvartal, dok je u odnosu na isti kvartal prethodne
godine zabiljezen pad za 1,0%. Prosje¢ne neto plate su porasle za 16,5% na godi$njem nivou,
dok su realne plate (prilagodene inflaciji), zabiljezile rast od 12,2%, u odnosu na isti period
prethodne godine.

Tokom Cetvrtog kvartala 2025. godine, nastavljen je blagi rast potro$ackih cijena. U odnosu na
isti mjesec prethodne godine, u decembru 2025. godine cijene su u prosjeku porasle za 0,1%.
Cijene hrane i energije su porasle za 0,3% i 0,5%, respektivno, uz smanjenje cijena transporta za
1,2%. U Cetvrtom kvartalu 2025. godine, zabiljeZen je rast izvoza FBiH za 2,9% i rast uvoza za
2,7%, u odnosu na isti kvartal prethodne godine.

Ukupni javni prihodi u FBiH, u Cetvrtom kvartalu 2025. godine, zabiljezili su pad za 1,0% u odnosu
na prethodni kvartal, a rast za 5,8% u odnosu na isti kvartal prethodne godine.

U odnosu na isti kvartal prethodne godine, prihodi od indirektnih poreza su nizi za 5,0%, dok su
prihodi od direktnih poreza i doprinosa porasli za 6,4% u odnosu na isti kvartal prethodne godine.
Smanjen je deficit u pokrivenosti penzija doprinosima, sa -19,5% u prethodnom kvartalu na -
12,6%. Ukupan javni dug, na kraju Eetvrtog kvartala, iznosio je 7,19 milijardi KM (19,2% BDP-a).
Finansijsko trziSte FBiH, u Cetvrtom kvartalu 2025. godine, ostalo je stabilno. Ukupni krediti porasli
su na 21,7 mird KM. Prosje€na efektivha kamatna stopa na novoodobrene kredite iznosila je
3,72%. Bankarski sektor zabiljezio je pozitivan finansijski rezultat od 125,5 mil. KM.



1. MEDUNARODNO OKRUZENJE

Prema kvartalnim podacima EUROSTAT-a, nastavljen je slab ekonomski rast na nivou prosjeka
zemalja EU 27 zbog stalno prisutne geopolitiCke i trgovinske neizvjesnosti. U ¢etvrtom kvartalu
2025. godine, prema podacima EUROSTAT-a iz marta 2026. godine, zabiljeZzeno je povecanje

BDP-a za 0,2% u odnosu ha prethodni kvartal (Grafikon 1), dok je u poredenju sa istim kvartalom
prethodne godine zabiljeZena godiSnja stopa rasta EU 27 od 1,4%.

Grafikon 1: Kretanje BDP-a EU i ekonomija sa kojima FBiH ostvaruje najveci udio u izvozu, Q/Q-1
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Izvor: EUROSTAT

Ekonomska aktivhost u zemljama u koje Federacija Bosne i Hercegovine najviSe izvozi biljezi
pozitivha kretanja. Najveci rast BDP-a u ¢etvrtom kvartalu 2025. godine, u odnosu na prethodni
kvartal, zabiljezen je u Hrvatskoj (1,5%), Srbiji (1,0%) i Sloveniji (0,4%). U poredenju sa istim

kvartalom prethodne godine, Hrvatska, Srbija i Slovenija takoder su ostvarile najveci rast BDP-a
od 3,6%, 2,2% i 1,6%, respektivno.

Kompozitni indeks menadzera nabavke (Purchasing Managers Index — PMI) eurozone, tokom
Cetvrtog kvartala 2025. godine nastavlja pozitivan trend kretanja u zoni ekspanzije. Na kraju
kvartala iznosio je 51,5, &to je odnosu na kraj prethodnog kvartala vise za 0,3 indeksna poena.

lako se procjenjuje da je rast u sektoru usluga usporen, i dalje je glavni pokreta¢ rasta u odnosu
na industrijski sektor.

Grafikon 2: Eurozone Composite PMI indeks (Kompozitni indeks menadzZera nabavke)
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Izvor: https://www.investing.com/economic-calendar/s-p-global-composite-pmi-1491



Inflacija u zemljama EU (HICP) tokom Cetvrtog kvartala 2025. godine i dalje je blaga, pri Cemu je
na kraju kvartala zabiljezena godis$nja stopa rasta cijena od 2,3%, za 0,1 p.p. je viSa u odnosu na
kraj istog kvartala prethodne godine. Usluge zadrzavaju trend znacajnog doprinosa ukupnom

rastu cijena (1,56 p.p.), dok kategorije hrana i neenergetski industrijski proizvodi uéestvuju sa
0,28 p.p. 10,09 p.p., respektivno.

Od zemalja sa kojima FBiH ostvaruje najveéi obim vanjskotrgovinske razmjene, u Njemackoj,
Hrvatskoj i Austriji, u decembru mjesecu 2025. godine, zabiljeZena je godisnja inflacija od 2,0%,
3,8% i 3,8%, respektivno, u poredenju sa istim periodom prethodne godine.

Grafikon 3: Kretanje cijena u EU i odabranim zemljama (HICP — godiSnja stopa promjene) — lijevo,; Doprinos godi$njoj
inflaciji Eurozone po grupacijama (u procentnim poenima) - desno
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Izvor: EUROSTAT

Tokom cCetvrtog kvartala 2025. godine, nastavljeno je smanjenje cijena na medunarodnim
trzistima nafte. Cijena barela nafte tipa Brent, na kraju ¢etvrtog kvartala, iznosila je 60,85 USD,
te je za 7,8% niza u odnosu na kraj prethodnog kvartala (grafikon 4), dok je za 18,5% niza u
odnosu na kraj istog kvartala prethodne godine.

Cijena sirove nafte na americkom trziStu, na

kraju Cetvrtog kvartala, iznosila je 57,42
188 USD/barel, za 7,9% je niza u odnosu na
i prethodni kvartal, a za 19,9% je niza u

&0 odnosu na kraj istog kvartala prethodne

50
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30

Grafikon 4: Kretanje cijena energenata na trzistu
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Izvor: https://tradingeconomics.com



SniZenje cijena prirodnog gasa posljedica je visoke ponude ovog energenta iz Norveske, te
rekordnog izvoza ameri¢kog LNG gasa, $to je neutralisalo poveéanu potraznju ovog energenta u

zimskim uslovima.

Grafikon 5: Kretanje cijena industrijskih roba na trzistu
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Cijene odabranih industrijskih roba na trzistu,
tokom cCetvrtog kvartala 2025. godine,
zabiljezile su porast. Cijena bakra na kraju
decembra iznosila je 5,68 ameri¢kih dolara
po funti (1 funta = 0,453592 kg), Sto je u
odnosu na kraj prethodnog kvartala vise za
17,7%. Cijena celicne armature na kraju
Cetvrtog kvartala visa je za 3,0%, a cijena
aluminija je porasla za 11,7%.

Vrijednosti kljuénih kamatnih stopa Evropske centralne banke tokom c&etvrtog kvartala nisu
zabiljezile promjene, zbog ¢ega su EURIBOR kamatne stope ostale relativno stabilne. Na kraju
Cetvrtog kvartala, 12-mjesecni i 6-mjesecni EURIBOR iznosili su 2,243% i 2,107%, respektivno,
sa neznatnim poveéanjem u odnosu na prethodni kvartal (za 0,011 p.p. odnosno 0,05 p.p.).

Grafikon 6: Kretanje EURIBOR kamatnih stopa
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Izvor: https://www.euribor-rates.eu/



2. REALNI SEKTOR

2.1. Bruto domagdi proizvod

U Cetvrtomm kvartalu 2025. godine, nastavljen je blagi rast ekonomske aktivnosti u FBiH. To je
vec¢ 20. kvartal zaredom pozitivne stope kretanja BDP-a.

Grafikon 7: Stope realnog rasta, cijene 2015. godine
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U Cetvrtom kvartalu 2025. godine nominalni bruto domadi proizvod iznosio je 9.523,1 mil. KM.
Realni rast BDP-a u Cetvrtom kvartalu 2025. godine, u odnosu na isti kvartal prethodne godine,
iznosio je 2,2% (Tabela 1). Posmatrano po podrucjima KD BiH 2010, a vezano uz komponente
koje su najviSe utjecale na rast, izdvajaju se Finansijske djelatnosti i djelatnosti osiguranja (K)
6,4%, Gradevinarstvo (F) 3,8% i Informacije i komunikacije (J) sa rastom od 3,4%.

Nije bilo realnog pada bruto dodane vrijednosti, dok je najmanji rast od 0,1% zabiljezen u
djelatnostima Poljoprivreda, Sumarstvo i ribolov (A).

Tabela 1. Kvartalni bruto domadi proizvod, stope realnog rasta

2022 2023 2024 2025"

|| ||a[ae|as[a|at|e|[a|aa]at|a|a]as
Nedesezonirani podaci, Q/Q-4 65 55 30 19 11 07 23 40 46 41 32 21 15 23 15 22

Desezonirani podaci, Q/Q-1 16 o7 04 01 05 06 13 14 10 02 07 02 04 08 01 08

Finalni trend, Q/Q-1 069 o4 02 00 03 oO7 11 12 09 05 04 04 05 05 05 06
1) Procjena

Izvor: Federalni zavod za statistiku



2.2. Industrijska proizvodnja

U Cetvrtom kvartalu 2025. godine obim industrijske proizvodnje u Federaciji BiH biljeZi blage
pozitivne tendencije, $to upuéuje na oporavak industrijskog sektora. Ukupni pokazatelji sugeriraju
postepeno prilagodavanje industrije trziSnim uslovima, uz izrazenu neizvjesnost u pogledu daljeg

kretanja proizvodnje.

Ukupna desezonirana industrijska proizvodnja u FBiH, u decembru 2025. godine, u odnosu na
novembar 2025. godine, manja je za 0,4%, $to mozZe ukazivati na blago smanjenje proizvodne

aktivnosti. Kalendarski prilagodena industrijska proizvodnja u FBiH, u decembru 2025. godine,
manja je za 0,1% u odnosu na decembar 2024. godine (Grafikon 8).
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Grafikon 8: Industrija ukupno, januar 2020. - decembar 2025.
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Izvor: Federalni zavod za statistiku
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U Cetvrtom kvartalu 2025. godine, u odnosu na prethodni kvartal, ukupna sezonski prilagodena
industrijska proizvodnja veca je za 1,4% (Tabela 2). Zabiljezen je rast obima industrijske

proizvodnje u podrucjima Rudarstva (2,4%), Preradivacke industrije (0,1%), te Proizvodnje i
snabdijevanja elektricnom energijom i plinom (9,6%).

Tabela 2. Industrijska proizvodnja, kvartalne stope promjena, Q/Q-1 (sezonski prilagodene)

2022

2023

2024

2025

a1 | e2] a3 | a4

a1 | a2 | a3 | a4

a1 |a2|{a3|as]|ar|a2]a3|as
Industrija ukupno 12 15 50 02 04 15 07 54 22 30 14 16 19 06 35 14
Vadenje ruda i kamena 50 32 64 -7r7 -08 03 -10 47 33 95 88 -56 67 67 -45 24
Preradivacka industrija 32 09 -43 18 10 -34 25 55 18 37 01 -05 19 15 32 01
Proiz. i opskrba el. energijomiplin | -96 14 -85 -41 68 84 -79 45 35 30 61 56 -02 -03 -53 96

Izvor: Federalni zavod za statistiku
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U Eetvrtom kvartalu 2025. godine, ukupna kalendarski prilagodena industrijska proizvodnja veca
je za 0,6% u odnosu na Cetvrti kvartal 2024. godine (Tabela 3). ZabiljeZeni rast obima industrijske
proizvodnje rezultat je rasta proizvodnje u podrucju Proizvodnja i snabdijevanje elektri¢nom
energijom i plinom (2,6%). Preradivacka industrije je blago rasla (0,3%), dok je umjeren pad

zabiljezen u Rudarstvu (-1,6%).

Tabela 3. Industrijska proizvodnja, kvartalne stope promjena, Q/Q-4 (kalendarski prilagodene)

2022 2023 2024 2025
o || [t [a@|a|a[a]e|e[eufa]a] a |o
Industrija ukupno 41 43 -03 -29 -34 62 -04 -59 -43 55 -49 -1,0 -15 25 -26 06
Vadenje ruda i kamena -76 -59 -40 -67 -116 -148 92 63 -34 -121 -2,7 -39 -15 21 99 -16
Preradivacka industrija 11,4 60 15 1,2 -25 -7 -01 -74 -49 50 -73 -24 -26 31 -03 03
Proiz. i opskrba el. energijomiplin | -148 04 -86 -196 -53 1,7 22 1,7 -10 -3 81 73 31 -03 -11,3 26

Izvor: Federalni zavod za statistiku

2.3. Gradevinarstvo

U strukturi Indeksa za gradevinarstvo ukupno?, u posmatranom kvartalu, objekti visokogradnje su
uCestvovali sa 40,9% u ukupnoj gradevinskoj aktivnosti, dok su objekti niskogradnje uCestvovali
sa 59,1%. Indeksi proizvodnje u gradevinarstvu nastavljaju stabilan rast. Povoljni pokazatelji u
Cetvrtom kvartalu tekuée godine su nastavak trenda rasta indeksa u gradevinarstvu prethodnih

kvartala. Ovakva dinamika ukazije na otpornost i dugoro¢no pozitivhu putanju gradevinskog
sektora.

Grafikon 9: Indeksi proizvodnje u gradevinarstvu, kvartalne vremenske serije, ukupno
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

! Indeks za gradevinarstvo ukupno je kompozitni indeks koji se izvodi iz indeksa visokogradnje i niskogradnje i njihovog
ucesca (strukture) u ukupnoj gradevinskoj aktivnosti u posmatranom kvartalu.

Indeksi proizvodnje u gradevinarstvu uskladeni su sa EU propisima i preporukama o publikovanju indeksa proizvodnje
u gradevinarstvu. U skladu s tim, proizvodnja u gradevinarstvu se prikazuje kvartalnom stopom promjene izracunatom
iz desezoniranih indeksa i godiSnjom stopom promjene izraCunatom iz kalendarski prilagodenih indeksa. Izracunate
serije indeksa proizvodnje u gradevinarstvu uporedive su s onim koje objavljuie EUROSTAT
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Ukupna desezonirana proizvodnja u gradevinarstvu u Cetvrtom kvartalu 2025. godine, u
poredenju s prethodnim kvartalom, zabiljezila je rast od 0,6%. Posmatrano prema vrsti

gradevinskih objekata, u istom periodu, na objektima visokogradnje zabiljeZen je rast od 0,6%, a
na objektima niskogradnje rast od 0,5% (Tabela 4).

Tabela 4. Proizvodnja u gradevinarstvu, kvartalne stope promjena, Q/Q-1 (sezonski prilagodene)

2022 2023 2024 2025
o ||| |ar | ||| ||[a|a]|a|a]|a]|ao
Ukupno 04 07 04 01 11 01 07 04 05 10 08 08 07 05 05 06
Visokogradnja | 01 02 02 03 01 00 02 00 07 08 05 08 05 06 06 06
Niskogradnja 07 14 06 00 16 03 11 06 03 12 07 09 07 05 05 05

Izvor: Federalni zavod za statistiku

Ukupna kalendarski prilagodena proizvodnja u gradevinarstvu u ¢etvrtom kvartalu 2025. godine,
veca je za 2,3%, u poredenju sa istim kvartalom 2024. godine. Posmatrano prema vrsti

gradevinskih objekata, u istom periodu na objektima visokogradnje zabiljeZen je rast od 2,5%, a
na objektima niskogradnje rast od 2,1% (Tabela 5).

Tabela 5. Proizvodnja u gradevinarstvu, kvartalne stope promjena, Q/Q-4 (kalendarski prilagodene)

2022 2023 2024 2025
Qr [ [ [ a4 [ [ [ [ [t |a]|a|a| ot [e|a]aw
Ukupno 07 11 18 11 22 16 22 24 13 23 25 36 36 25 21 23

Visokogradnja | 03 02 02 09 13 08 04

01 04 18 21 34 25 19 20 25
Niskogradnja 09 17 29 13 29 21 33

39 18 27 27 37 42 29 22 21
Izvor: Federalni zavod za statistlku

2.4. Trgovina

Sezonski prilagodeni ukupan promet trgovaca na malo? — oblast 47 realno je rastao za 0,6%, u
Cetvrtom kvartalu 2025. godine, u odnosu na prethodni kvartal (Tabela 6).

Tabela 6. Trgovina na malo, kvartalne stope promjena, Q/Q-1 (sezonski prilagodene)

2022 2023 2024 2025
e[|l la]e]as]eu]a[e]a a
Promet trgovaca na malo, nominalno | 88 38 15 28 14 20 38 17 16 10 07 13 -35 47 -18 06
Promet trgovaca na malo, realno 39 -20 -03 15 17 13 30 22 15 03 12 06 -27 42 -19 09

Izvor: Federalni zavod za statistiku

2 Indeks prometa trgovine na malo obuhvata aktivnosti preprodaje robe krajnjim potro$adima za licnu potro$nju ili
upotrebu u domacinstvima. Indeks prikazuje promjene nivoa ostvarenog prometa (nominalne i realne vrijednosti).
Primjenjuje se i za procjenu rezultata maloprodajnog sektora, potroSnje stanovnidtva kao i pri izraCunu nacionalnih
racuna. Nominalni indeksi prikazuju kretanje prometa u teku¢im cijenama, a realni indeksi prikazuju kretanje prometa

u stalnim cijenama. Realni indeksi dobiveni su deflacioniranjem nominalnih vrijednosti prometa prilagodenim indeksom
potrosackih cijena (CPI-Consumer price Index).
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Kalendarski prilagodeni ukupan promet trgovaca na malo - oblast 47 realno je pao za 0,3%, u
Cetvrtom kvartalu 2025. godine, u odnosu na isti kvartal 2024. godine (Tabela 7).

Tabela 7. Trgovina na malo, kvartalne stope promjena, Q/Q-4 (kalendarski prilagodene)

2022 2023 2024 2025

| @ |||l |le|/e|lv[ja|e|e|a]|a [a] e

| Qs

Promet trgovaca na malo, nominalno | 20,9 21,3 145 175 100 81 99 91 94 88 50 46 -14 37 05
Promet trgovaca na malo, realno 11 59 07 32 07 48 71 85 78 78 55 43 -24 35 -04

Izvor: Federalni zavod za statistiku

Ukupan izvorni neprilagodeni promet od trgovine na malo, u decembru 2025., u odnosu na
decembar 2024. godine, porastao je za 6,3%. Najveci uticaj na rast nominalnog neprilagodenog
prometa, u decembru 2025., u odnosu na decembar 2024. godine, imali su: Motorna goriva i
maziva u iznosu od 18,0% sa uticajem od 1,2; Ostale nespecijalizirane prodavnice 16,5% sa
uticajem od 1,1; Ostala trgovina na malo u specijaliziranim prodavnicama 30,9% sa uticajem od
1,0.

2.5. Ostale usluzne djelatnosti

U Cetvrtom kvartalu 2025. godine, ukupni sezonski prilagodeni promet ostalih usluznih djelatnosti
rastao je za 2,1%, u odnosu na prethodni kvartal (Tabela 8). Za isti period, sezonski prilagodeni
promet u podrucju | — Hotelijerstvo i ugostiteljstvo biljezi rast od 3,9%.

Kalendarski prilagodeni ukupan promet ostalih usluznih djelatnosti, u Cetvrtom kvartalu 2025.
godine, biljezi rast od 6,0% u odnosu na isti kvartal 2024. godine (Tabela 8). Za isti period,
kalendarski prilagodeni promet u podrucju | - Hotelijerstvo i ugostiteljstvo biljezi rast od 17,3%.
Najvecéi rast kalendarski prilagodenog prometa zabiljezen je u podrudju H53— Postanske i
kurirske djelatnosti od 23,4%, u odnosu na isti kvartal prethodne godine.

U ukupnom prometu ostalih usluznih djelatnosti, najve¢e u¢eSée ostvareno je u podrucju J —
Informacije i komunikacije (46,2%) i podrucju M - Struéne, naucne i tehniCke djelatnosti (24,7%).
UceSc¢e svih ostalih djelatnosti je 29,1%.

Tabela 8. Ostale usluzne djelatnosti, kvartalne stope promjena

-0,3
0,3

2022 2023 2024 2025

@ [e [a3 a4t | a3t | [ae | a4 |a1]a2]as

| a4

Desezonirani podaci, Q/Q-1 90 49 71 02 46 -03 41 -04 93 04 23 48 09 -01 35
Nedesezonirani podaci, Q/Q-4 | 23,3 250 220 226 169 121 89 75 127 147 124 166 83 81 95

Izvor: Federalni zavod za statistiku
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2.6. Turizam

Ukupan broj noéenja turista, u €etvrtom kvartalu 2025. godine, iznosio je 578.449, &to je za 3,2%
viSe u odnosu na Cetvrti kvartal 2024. godine, a u odnosu na prethodni kvartal manje za 47,1%.
Ucesc¢e domadih turista u ukupnom broju nocenja iznosilo je 29,1%, a stranih turista 70,9%.

Grafikon 10: Broj nocenja turista
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

2.7. Zaposlenost

Kvartalni podaci o trzistu rada u Federaciji Bosne i Hercegovine u ¢etvrtom kvartalu 2025. godine
ukazuju na blago poboljSanje administrativnih pokazatelja, uz rast broja zaposlenih osoba u
odnosu na prethodni kvartal i nastavak smanjenja broja nezaposlenih. Ipak, u poredenju sa istim
kvartalom prethodne godine zabiljeZen je pad zaposlenosti, Sto upucuje na odredeno usporavanje
pozitivnih trendova. Istovremeno, anketni podaci biljeze jaCanje aktivhosti radno sposobnog
stanovnistva, uz rast stopa aktivnosti i zaposlenosti, dok je stopa nezaposlenosti smanjena u
odnosu na isti kvartal prethodne godine. Posmatrano u duZem periodu, izrazeniji pad
nezaposlenosti u odnosu ha rast zaposlenosti ukazuje da smanjenje broja nezaposlenih nije
rezultat iskljuivo novog zapoSljavanja, ve¢ i izlaska dijela radne snage iz evidencije
nezaposlenih.

U periodu od 2022. do 2025. godine, prema administrativnim podacima, broj zaposlenih lica
porastao je za 1,4%, dok je broj nezaposlenih smanjen za 11,1%. Navedena razlika u intenzitetu
promjena ukazuje na to da smanjenje nezaposlenosti nije rezultat isklju€ivo porasta zaposlenosti,
vec i drugih faktora koji utiCu na kretanje broja nezaposlenih. Istovremeno, razlika izmedu
relativno skromnog rasta zaposlenosti i izraZzenijeg smanjenja nezaposlenosti upucuje na
mogucnost da su na kretanje broja nezaposlenih uticali i faktori koji nisu direktno povezani sa
zasnivanjem radnog odnosa.

Prema administrativnim podacima Federalnog zavoda za statistiku, prosjean broj zaposlenih, u
Cetvrtom kvartalu 2025. godine, iznosio je 546.702 osoba. U poredenju s prethodnim kvartalom
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zabiljezen je rast broja zaposlenih za 2.787, odnosno 0,5%, dok je u odnosu na isti kvartal
prethodne godine evidentirano smanjenje zaposlenih osoba za 5.394, §to predstavlja smanjenje
od 1,0%.

Grafikon 11: Administrativni podaci broja zaposlenih, nezaposlenih i promjene u odnosu na isti kvartal prethodne godine
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

Istovremeno, prosjecan broj nezaposlenih® osoba u c¢etvrtom kvartalu 2025. godine iznosio je
253.705. Ovaj broj je u poredenju s prethodnim kvartalom maniji za 3.478, odnosno za 1,4%. U
poredenju sa istim kvartalom prethodne godine, broj nezaposlenih je manji za 2.121 ili za 0,8%.

Prema anketnim podacima Federalnog zavoda za statistiku, stopa aktivnosti radno sposobnog
stanovnistva u Federaciji BiH u Cetvrtom kvartalu 2025. godine iznosila je 51,2%. U odnosu na
prethodni kvartal nje zabiljezena promjena stope, dok je u poredenju s istim kvartalom prethodne
godine stopa aktivnosti vec¢a za 2,1 p.p.

Stopa zaposlenosti u Eetvrtom kvartalu 2025. godine iznosila je 44,7%, i u odnosu na prethodni
kvartal ostala je nepromjenjena, dok je u poredenju sa istim kvartalom prethodne godine
zabiljezeno povecanje stope za 3,1 p.p.

Stopa nezaposlenosti iznosila je 12,8%, kao i u proslom kvartalu. U poredenju sa istim kvartalom
prethodne godine, ova stopa je manja za 2,4 p.p.

3 Administrativni podaci broja zaposlenih i nezaposlenih prema evidenciji FZS i FZZZ.
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Grafikon 12: Stopa aktivnosti, stopa zaposlenosti i stopa nezaposlenosti (desna skala); anketni broj zaposlenih, nezaposlenih i
neaktivnih osoba (u hiljadama — lijeva skala)
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

2.8. Plate

Prosje€na mjese€na neto plata u decembru 2025. godine iznosila je 1.664 KM, dok je prosje¢na
bruto plata u istom mjesecu iznosila 2.599 KM. U odnosu na isti period prethodne godine,
prosje¢na neto plata veéa je za 236 KM, odnosno za 16,5%.

Grafikon 13: Iznos neto, bruto i realne plate
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Izvor: Federalni zavod za statistiku
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Realna plata®, u decembru 2025. godine iznosila je 1.251 KM, $to predstavlja povecanje od 136
KM, odnosno 12,2% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Na mjese¢nom nivou, prosje¢ne
nominalne neto i bruto plate rasle su za 1,0%. Istovremeno, realna plata biljeZi mjesecni rast po
stopi od 0,8% (Grafikon 13).

4 Neto plata prilagodena stopi inflacije, izraunata pomoéu indeksa potro3ackih cijena (CPI bazna godina 2015.)
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3. CIJENE

Tokom Cetvrtog kvartala 2025. godine, u FBIiH zabiljeZzen je blagi rast potroSackih cijena.
Posmatrano u odnosu na prethodni mjesec, u decembru 2025. godine, cijene su u prosjeku
porasle za 0,1%. Posmatrano po odjeljcima koji imaju najvecu relativhu vaznost, u decembru
2025. godine, zabiljezeno je povec¢anje cijena hrane za 0,3%, energije za 1,5%, dok su cijene
transporta snizene za 1,2%.

U odnosu naisti mjesec prethodne godine, u decembru 2025. godine, cijene su u prosjeku porasle
za 3,9%. Posmatrano po odjeljcima, cijene hrane su porasle za 4,5%, cijene energije za 4,7%,
dok su cijene transporta nize za 1,2%.

Grafikon 14: Kretanje indeksa potroSackih cijena (CPI)*
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

*Lijevo — promjene u odnosu na isti kvartal prethodne godine (posljednji mjesec u kvartalu, bazna godina 2015)
Desno — promjene u odnosu na prethodni mjesec (bazna godina 2015)

Cijene proizvodaca industrijskih proizvoda, u decembru 2025. godine, su u prosjeku zabiljeZile
rast od 2,8% u odnosu na isti mjesec prethodne godine. Cijene energije porasle su za 7,0%,
kapitalnih proizvoda za 1,9%, intermedijarnih proizvoda osim energijete za 1,9%, netrajnih
proizvoda za Siroku potrodnju za 4,6%, dok su cijene trajnih proizvoda za Siroku potroSnju
smanjene za 2,4%.
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Grafikon 15: Kretanje cijena proizvodaca industrijskih proizvoda
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

19



4. TRGOVINSKA RAZMJENA FBIH

Federacija BiH je, u Cetvrtom kvartalu 2025. godine, zabiljezila pad izvoza i uvoza u odnosu na
prethodni kvartal. Ukupan izvoz u Cetvrtom kvartalu 2025. godine iznosio je 2,83 mird. KM, §to je
manje za 69,2 mil. KM ili za 2,4%, dok je ukupan uvoz iznosio 5,28 mird.KM, Sto je manje za 97,9
mil. KM ili 1,8%. Time je vanjskotrgovinski deficit smanjen za 28,8 mil. KM u odnosu na prethodni
kvartal.

Grafikon 16: Obim vanjske trgovine Federacije BiH sa inostranstvom (mil. KM)
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

Posmatrano po zemljama sa kojima FBiH ostvaruje najveci udio robne razmijene, u Cetvrtom
kvartalu 2025. godine, najviSe je izvezeno u Hrvatsku (560,4 mil. KM), sto je za 1,0 mil. KM ili
0,2% manje u odnosu na prethodni kvartal, te u Njemacku (481,5 mil. KM), §to je za 6,5 mil. KM
ili 1,3% manje u odnosu na prethodni kvartal. Smanjenje izvoza, u ¢etvrtom kvartalu 2025. godine,
u odnosu na prethodni kvartal, zabiljeZzeno je i prema ostalim najvaznijim vanjskotrgovinskim
partnerima.

Grafikon 17: 1zvoz i uvoz FBiH po zemljama sa kojima se ostvaruje najveci obim vanjskotrgovinske razmjene
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Izvor: Federalni zavod za statistiku

Najvedi uvoz FBIiH u Cetvrtom kvartalu 2025. godine ostvaren je iz Italije (629,98 mil. KM), za
6,3% viSe u odnosu na prethodni kvartal, te iz Njemacke (587,22 mil. KM) uz smanjenje za 4,3%.
Znacajni povecanje uvoza ostvareno je i iz Srbije, za 2,0% (ukupan uvoz 408,3 mil. KM) u odnosu
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na prethodni kvartal. Znac¢ajnije smanjenje uvoza zabiljeZeno je iz Hrvatske, za 25,4 mil. KM ili
2,7% (uvoz ukupno 463,1 mil. KM) i Austrije (za 4,0%) uz ostvarenje uvoza u vrijednosti od 187,4
mil. KM.

U odnosu na Cetvrti kvartal prethodne godine, ukupan izvoz veci je za 80,8 mil. KM ili za 2,9%,
dok je uvoz veci za 137,1 mil. KM ili 2,7%.

Posmatrano po zemljama, u odnosu na isti kvartal prethodne godine, u Cetvrtom kvartalu 2025.
godine zabiljeZeno je znacajno povecéanje izvoza u Hrvatsku u vrijednosti od 119,2 mil. KM ili
27,0%, te u Sloveniju u vrijednosti od 28,9 mil. KM ili 14,5%, dok je smanjenje izvoza zabiljezeno
jedino prema Srbiji, i to za 71,0 mil. KM ili 27,3%.

Povecanje uvoza je ostvareno iz ltalije za 39,3 mil. KM ili 6,7% i Kine za 30,9 mil. KM ili 5,7%,
dok je najveée smanjenje uvoza u odnosu na isti kvartal prethodne godine ostvareno iz Hrvatske
za 34,8 mil. KM ili 7,0% i Srbije za 22,0 mil. KM ili 5,1%.
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5. FISKALNA POLITIKA

Javni prihodi

Javnim prihodima smatraju se porezni prihodi, doprinosi, neporezni prihodi i ostali prihodi®.
Prikupljenim javnim prihodima vrSi se finansiranje javne potro$nje Federacije BiH, kantona,
jedinica lokalne samouprave, vanbudzetskih fondova, nadleznih tijela za ceste i ostalih korisnika
javnih prihoda u Federaciji BiH.

Ukupni javni prihodi u Cetvrtom kvartalu 2025. godine u FBiH iznose 3.613,3 mil. KM, Sto
predstavlja pad za 37,9 mil. KM ili 1,0% u odnosu na prethodni kvartal, a rast za 199,1 mil. KM ili
5,8% u odnosu na isti kvartal prethodne godine.

5.1. Prihodi od indirektnih poreza

Ukupno rasporedeni prihodi od indirektnih poreza FBiH u ¢etvrtom kvartalu 2025. godine iznose
1.438 mil. KM, §to je niZze za 80 mil. KM ili 5,3% u odnosu na prethodni kvartal, a viSe za 68,6 mil.
KM ili 5,0% u odnosu na isti kvartal prethodne godine.

Od ukupnih prihoda za FBiH, raspoloziva sredstva iznose 1.257 mil. KM, §to je nize za 17 mil.
KM ili 1,3% u odnosu na prethodni kvartal, a vise za 140 mil. KM ili 12,5% u odnosu na isti kvartal
prethodne godine.

Sredstva namijenjena za otplatu vanjskog duga, te sredstva po osnovu posebne cestarine za
izgradnju autocesta i drugih cesta, iznose 117 mil. KM i 64 mil. KM, respektivno.

Grafikon 18: Prihodi od indirektnih poreza doznaéeni FBiH, mil. KM
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH

5 Ostali prihodi utvrdeni zakonima i drugim propisima Bosne i Hercegovine, Federacije BiH, kantona i jedinica lokalne
samouprave
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5.2. Prihodi od direktnih poreza

Prema podacima Porezne uprave FBiH, u Cetvrtom kvartalu 2025. godine naplaceni su javni
prihodi u ukupnom iznosu od 2.175,3 mil. KM, §to je viSe za 42,1 mil. KM ili 2,0% u odnosu na
prethodni kvartal. U odnosu na isti kvartal prethodne godine, ukupni javni prihodi veci su za 130,5
mil. KM ili 6,4%. Najvece u€eSce u ukupnoj naplati ima Kanton Sarajevo (37,07%), a najmanje
Posavski kanton (1,04%).

Od ukupno naplaéenih prihoda Porezne uprave FBiH, najveci udio imaju prihodi od doprinosa®
(69,6%). Ukupni doprinosi u Cetvrtom kvartalu 2025. godine iznose 1.515,3 mil. KM, Sto
predstavlja rast za 28,8 mil. KM ili 1,9% u odnosu na prethodni kvartal. U odnosu na isti kvartal
prethodne godine, prihodi od doprinosa biljeZe rast u iznosu od 52,9 mil. KM ili 3,6%.

U strukturi prihoda od doprinosa najveci udio imaju prihodi od doprinosa za PIO (54,5%), a iznose
826,5 mil. KM.

Prihodi od direktnih poreza’ iznose 437,7 mil. KM i vi$i su u odnosu na prethodni kvartal za 24,2
mil. KM ili 5,8%. Prihodi od taksi, naknada, kazni i ¢lanarina iznose 219,8 mil. KM i, u odnosu na
prethodni kvartal, nizi su za 11,5 mil. KM ili 5,0%. U strukturi prihoda od direktnih poreza najveci
udio imaju prihodi od poreza na dohodak (56,6%), a iznose 247,6 mil. KM.

Grafikon 19: Prihodi od direktnih poreza, doprinosa i neporeznih prihoda u FBiH, mil. KM
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Izvor: Porezna uprava FBiH

6 Doprinosi za P10, doprinosi za zdravstveno osiguranje, doprinosi za slu¢aj nezaposlenosti.
7 Porez na dohodak, na dobit, porez na promet nepokretnosti, porez na imovinu.
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5.3. Udio javnih prihoda u BDP-u

Ukupni javni prihodi u FBiH u ¢etvrtom kvartalu 2025. godine ¢ine 37,9% BDP-a. U prethodnom
kvartalu ovaj udio je iznosio 36,1%.

U ukupnom finansiranju javne potro$nje FBiH, prihodi od indirektnih poreza® u¢estvuju sa 15,1%
BDP-a, dok prihodi od direktnih poreza u€estvuju sa 4,6% BDP-a.

Doprinosi €ine 15,9% BDP-a, a prihodi od taksi, naknada, kazni i ¢lanarina &ine 2,3% BDP-a.

Grafikon 20: Udio javnih prihoda u FBiH u BDP-u, %
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Izvor: Uprava za indirektno oporezivanje BiH, Porezna uprava FBiH, Federalni zavod za statistiku
Obrada: FZZPR

5.4. Javni dug

Ukupan vanijski i unutrasnji dug u Federaciji BiH sa stanjem na dan 31.12.2025. godine iznosi
7.186,13 mil. KM. Od ukupnog duga, 77,4% odnosi se na vanjski (5.562,23 mil. KM), a 22,6% na
unutrasnji dug (1.623,90 mil. KM).

Porededéi sa stanjem ukupnog duga na dan 30.09.2025. godine, biljeZi se rast vanjskog duga za
12,29 mil. KM i rast unutrasnjeg duga za 40 mil. KM, Sto u konacnici rezultira rastom ukupnog
duga za 52,29 mil. KM ili 0,73%.

Udio ukupnog javnog duga u BDP-u na dan 31.12.2025. godine iznosi 19,2%, Sto predstavlja pad
za 1,3 p.p. u odnosu na prethodni kvartal, a rast za 0,3 p.p. u odnosu na isti kvartal prethodne
godine.

8 Ukupno rasporedeni prihodi FBiH.
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Grafikon 21: Javni dug u FBiH (mil. KM), udio javnog duga u BDP-u, desna skala
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Izvor: Federalno ministarstvo finansija, Federalni zavod za statistiku
Obrada: FZZPR

5.5. Penzije i doprinosi

Ukupni iznos isplaéenih penzija® biljezi pad u Cetvrtom kvartalu 2025. godine u odnosu na
prethodni kvartal.

Poredeci iznos isplacenih penzija i naplacenih doprinosa za PIO/MIO, primjetan je kontinuiran
nedostatak u pokrivenosti penzija doprinosima. Nakon znaajno snizene pokrivenosti u
prethodnom kvartalu, u izvjeStajnom kvartalu pove¢ana je za 6,9 p.p. te iznosi 87,4%. Nedostatak
sredstava, odnosno deficit, iznosi 119,1 mil. KM.

Pokrivenost se kontinuirano povecavala od prvog kvartala 2024. godine (85,6%) do prvog kvartala
2025. godine (94,4%), odnosno deficit se smanjivao sa 112,9 mil. KM na 49,9 mil. KM. Pozitivan
trend povecanja pokrivenosti, odnosno smanjenja deficita, prekinut je u drugom kvartalu 2025.
godine.

Broj penzionera je povec¢an za 3.049 lica u odnosu na prethodni kvartal.

9 Redovne i zaostale penzije.
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Grafikon 22: Isplacene penzije i doprinosi za PIO (hilj. KM), pokrivenost penzija doprinosima za PIO (%), desna skala
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Izvor: Federalni zavod za PIO/MIO, Porezna uprava FBiH; Obrada: FZZPR
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6. FINANSIJSKO TRZISTE
6.1. Profitabilnost banaka

Profitabilnost bankarskog sektora u FBiH, kao i pojedinacnih banaka u sektoru, posmatra se u
kontekstu odrzivosti, odnosno stabilnosti nivoa i kvaliteta zarade i ja¢anja kapitalne osnove putem
zadrZane dobiti.

U Cetvrtom kvartalu, na nivou bankarskog sektora u FBiH, iskazan je pozitivan finansijski rezultat
u iznosu od 125,5 mil. KM, §to je za 27,5 mil. KM ili 28,1% vi8e u odnosu na isti kvartal prethodne
godine. Sve banke sa sjedistem u FBiH iskazale su pozitivan finansijski rezultat.

Grafikon 23: Neto dobit banaka u FBiH, hilj. KM
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Izvor: Agencija za bankarstvo FBiH

6.2. Efektivha kamatna stopa

Sa ciliem vece transparentnosti i lakSe uporedivosti uslova banaka za odobravanje kredita, te
zastite klijenata kroz uvodenje transparentnog prikaza troSkova kredita, a u skladu s
medunarodnim standardima, kriterijima i praksama u drugim zemljama, propisana je metodologija
za jedinstven nacin obracuna EKS za sve banke sa sjedistem u FBiH, kao i za organizacione
dijelove banaka sa sjedistem u RS-u, a koji posluju u FBiH. Izraun EKS za bankarski sektor
zavisi, osim od visine kamatnih stopa pojedinacnih banaka, i od volumena i strukture
novoodobrenih kredita.
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Ukupna prosje¢na ponderisana efektivna kamatna stopa (EKS)!® na novoodobrene kredite sa
31.12.2025. godine u bankarskom sektoru FBiH iznosi 3,72%, $to je blagi rast za 0,02 p.p. u
odnosu ha 31.12.2024. godine.

Posmatrano prema sektorskoj strukturi, prosje¢na ponderisana EKS na ukupne novoodobrene
kredite privredi povecana je za 0,09 p.p. (sa 2,71% na 2,80%), a stanovniStvu je smanjena za
0,32 p.p. (sa 6,67% na 6,35%). Cinjenica da je ukupna stopa (3,72%) znatno bliza stopi za
privredu nego onoj za stanovniStvo znaci da novi krediti privredi Cine veéi dio ukupnog
novoodobrenog kreditnog portfolija u FBiH. Razlika od 3,55 procentna poena na novoodobrene
kredite stanovnistvu i privredi ukazuje na to da banke stanovnistvo svrstavaju u rizi¢niji segment
sa viSim operativhim troSkovima obrade i manjim pritiskom konkurencije, $to bankama
omogucava da drze visoke marze.

Grafikon 24: Prosjecna ponderisana EKS na novoodobrene kredite u FBiH
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Izvor: Agencija za bankarstvo FBiH

6.3. Krediti

Ukupni odobreni krediti sa 31.12.2025. godine iznose 21,7 mird. KM, $to predstavlja poveéanje
za 2,53 mird. KM ili 13,2% u odnosu na kraj 2024. godine. Povecanje ukupnih kredita zna¢ajno
je brze od rasta realnog BDP-a, Sto ukazuje na to da je postojala snazna potraznja za kapitalom.

Krediti stanovnitvu iznose 10,7 mird. KM, &to predstavlja povecanje za 1,15 mird. KM ili 12,0%
u odnosu na kraj 2024. godine. Uprkos visokoj EKS od 6,35%, i dalje je rasla potraznja gradana
za kreditima.

Krediti pravnim licima iznose 11,0 mird. KM, $to predstavlja povecanje za 1,38 mird. KM ili 14,4%
u odnosu na kraj 2024. godine.

10 Prilikom analize trenda kamatnih stopa, relevantno je pratiti kretanje prosje¢ne ponderisane EKS, obzirom da
uklju€uje sve troSkove koje korisnik placa.
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Posmatrajuci prethodne tri godine, biljeZi se rast iznosa ukupnih kredita, uz konstantan odnos
stanja kredita datih stanovnistvu i pravnim licima.

Grafikon 25: Krediti stanovniStvu i pravnim licima u FBiH, mird. KM
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Izvor: Agencija za bankarstvo FBiH

6.4. Koncentracija bankarskog trzista

Nivo koncentracije bankarskog trZiSta je pokazatelj stepena konkurentnosti u bankarskom
sektoru. CR je pokazatelj koncentracije u bankarskom sektoru i predstavlja ukupno uéesce
najvecih banaka u sektoru.!

Koncentracijska stopa trzisnog u¢esca pet najveéih banaka (CR5) iznosi 69,1 i blago je niza u
odnosu na prethodni kvartal, kada je iznosila 69,9. Pad ukazuje na to da je doSlo do blagog
prelijevanja trziSnog ucescéa sa pet vodecih banaka (UniCredit, Raiffeisen, ASA Banka, Intesa
Sanpaolo i NLB) na ostatak sektora (preostalih 8 banaka). lako je koncentracija blago pala,
vodece banke i dalje drze dominantnu poziciju, kontroliSuci skoro 70% ukupne aktive sektora.

Najveci skok u koncentraciji zabiljezen je u Cetvrtom kvartalu 2022. godine, kada je i smanjen broj
komercijalnih banaka sa 14 na 13.

11 Koncentracijska stopa CR se oznagava prema broju banaka koje se ukljuéuju u izradun. Sto je veéa vrijednost
koncentracijskog omjera, to je ve¢a koncentracija trzista.
12 Preliminarni podatak od 12.02.2026.
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Grafikon 26: Koncentracija bankarskog trzista
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Izvor: Agencija za bankarstvo FBiH

Herfindahlov indeks koncentracije kredita u Getvrtom kvartalu 2025. godine iznosi 1.289%3, §to
ukazuje na umjerenu koncentraciju.'* U odnosu na prethodni kvartal, biljezi se blagi pad
koncentracije od 3 indeksna poena. ZabiljeZzen je blagi trend pada koncentracije od drugog
kvartala 2025. godine, $to ukazuje na blago jaCanje trziSne konkurencije u bankarskom sektoru
Federacije BiH.

Najveca koncentracija kredita zabiljeZzena je u prvom kvartalu 2023. godine, kada je iznosila

1.343.
Grafikon 27: Herfindahlov indeks (krediti)
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Izvor: Agencija za bankarstvo FBiH

13 Preliminarni podatak od 12.02.2026.
14 Za vrijednost indeksa manje od 1000, smatra se da na trzistu nije prisutna koncentracija, za vrijednost izmedu 1000
i 1800 da je prisutna umjerena koncentracija, a za vrijednost iznad 1800 da postoji visoka koncentracija.
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